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Estratto del Verbale di Seduta

DELLA GIUNTA COMUNALE DI REGGIO EMILIA

L'anno duemiladiciassette addi 16 - sedici - del mese maggio alle ore
10:10 nella sede municipale, ritualmente convocata, si € riunita la
Giunta Comunale, per la trattazione del seguente oggetto:

PIANO OPERATIVO PER LA VENDITA DI UNA PARTE DELLE
AZIONI CEDIBILI DETENUTE PRESSO IREN SPA COME DA
DELIBERA DI CONSIGLIO COMUNALE ID N. 54 DEL 11/4/2017

Alla discussione dell'oggetto sopraindicato, sono presenti:

VECCHI Luca Sindaco Sl
SASSI Matteo Vice Sindaco Sl
CURIONI Raffaella Assessore Sl
FORACCHIA Serena Assessore Sl
MARAMOTT!I Natalia Assessore Sl
MARCHI Daniele Assessore Sl
MONTANARI Valeria Assessore NO
PRATISSOLI Alex Assessore Sl
TUTINO Mirko Assessore Sl

Presiede: VECCHI Luca

Assiste il Segretario Generale: CARBONARA Dr. Roberto Maria



.D.n. 79 IN DATA 16/05/2017

LA GIUNTA COMUNALE

Premesso che:

il Comune di Reggio Emilia detiene in IREN spa, Multiutility quotata in Borsa che
opera nei settori dell'energia elettrica, dell'energia termica per teleriscaldamento, del
gas, della gestione dei servizi idrici integrati, dei servizi ambientali e dei servizi per le
pubbliche amministrazioni, una quota di azioni pari al 7,77 %;

il pacchetto azionario del Comune di Reggio Emilia & cosi composto: n. 99.127.464
azioni, di cui n. 67.730.870 di azioni bloccate e n. 31.396.594 di azioni cedibili;

le azioni cedibili possono essere trasferite in conformita alle modalita e tempistiche
indicate all'art.11.5 del Patto Parasociale all'interno del Contratto di Sindacato di voto
e di Blocco tra FSU-Finanziaria Sviluppo Utilities S.r.l. e Soci Emiliani, allegato della
delibera di Consiglio Comunale n. 52 del 4/4/2016 avente ad oggetto “IREN s.p.a.”
Ridefinizione dei vincoli statutari in materia di controllo pubblico e dei Patti
Parasociali in essere tra i Soci Pubblici — Approvazione del nuovo testo di Statuto
sociale e dei nuovi Patti Parasociali”’;

con delibera di Consiglio Comunale ID n. 54 del 11/4/2017 di approvazione del
Documento Unico Di Programmazione (DUP) del Bilancio di Previsione Finanziario
2017-2019 e relativi allegati si & previsto di autorizzare l'alienazione delle azioni
cedibili detenute dal Comune di Reggio Emilia presso la societa IREN spa per un
valore previsionale pari ad euro 14,5 milioni nel 2017 ed euro 8 milioni nel 2018,
dando atto che il prezzo di alienazione non potra mai scendere al di sotto del valore di
€ 1,50 per ogni azione;

con il medesimo atto il Consiglio Comunale da mandato alla Giunta Comunale di
predisporre un Piano operativo di vendita in accordo con ['Advisor ai sensi
dell'art.11.5 del Patto Parasociale;

in base a tale articolo, per il trasferimento di azioni superiore alle 100.000 (centomila)
unita, ciascuna Parte dovra effettuare la vendita nel rispetto di tempistiche tali da
evitare che si verifichino cedimenti del prezzo di quotazione per eccesso di offerta, al
fine di massimizzare il prezzo di vendita tenendo conto delle condizioni di mercato. A
tal fine le Parti, su indicazione del Comitato di Sindacato, si impegnano ad avvalersi
della consulenza di un’unica primaria banca d’affari (I'Advisor”), individuata a
seguito di procedura concorsuale in UNICREDIT SPA ;

Dato atto che il Consiglio Comunale ha stabilito di cedere nell'esercizio 2017 azioni per un
valore previsto pari a € 14,5 milioni di cui 4 milioni per estinzione anticipata di mutui e 10,5
milioni per realizzare nuovi investimenti, dando mandato alla Giunta Comunale di
predisporre un Piano Operativo al riguardo;

Compiute le opportune valutazioni e ponderazioni in ordine al valore del titolo nell'ultimo
periodo da cui emerge che la quotazione delle azioni IREN & variata nell'ultimo mese da un
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valore minimo di 1,88 per azione a uno massimo di € 2,07 per ogni azione, mentre il valore
medio nel primo trimestre 2017 ¢ stato di € 1,61 per ogni azione e nel mese di aprile & stato
pari a € 1,93;

Valutato inoltre che, sulla base dell'andamento del mercato azionario nel corso dell'anno, la
valorizzazione del titolo & piu elevata nel periodo antecedente al distacco delle cedole;

Considerato che:

- si & proceduto ad un confronto con I'Advisor per valutare le possibili soluzioni di
collocamento del titolo, eventualmente procedendo ad un collocamento congiunto
con altri Enti soci, al fine di poter raggiungere un quantitativo consistente di azioni
tale da rendere ipotizzabile una vendita in un lasso di tempo inferiore e con una
migliore valorizzazione, tenuto conto anche dell'esigenza di poter iniziare in tempi
brevi gli investimenti da finanziare con detta alienazione;

- in esito al confronto con I’Advisor, compatibilmente con le modalita indicate dallo
stesso, necessarie per cogliere le migliori opportunita di valorizzazione delle azioni,
si & individuata la modalita di collocamento cosiddetta “Bookbuilding Accelerato” che
necessita l'indicazione di un numero finale di azioni da porre in vendita;

- sulla base delle quotazioni medie dei primi 15 giorni del mese di Maggio (€ 2,01) il
numero massimo di azioni vendibili per raggiungere un valore complessivo di € 14,5
milioni, tenuto conto di una stima media di sconto del mercato come comunicato
dall'Advisor rispetto ad analoghe operazioni di mercato sulla quotazione del giorno
della data del pricing, risulta essere di 7.700.000 azioni ;

- pertanto si ritiene di alienare n 7.700.000 azioni dando atto che il valore
effettivamente accertabile dipendera dal prezzo di alienazione ottenuto in sede di
procedura collocamento accelerato di cui sopra;

- che se il valore accertato con tale procedura di collocamento sara inferiore a
14.500.000 si potra procedere a raggiungere l'importo previsto a Bilancio con una
successiva eventuale residuale vendita di azioni con collocamento diretto sul
mercato telematico azionario (MTA) sempre tramite I'Advisor, mentre nel caso di
importo superiore si procedera ad alienare un importo corrispondente inferiore sul
2018 rispetto agli 8 milioni previsti sul Bilancio Pluriennale nel 2018;

Ritenuto che, a seguito delle analisi effettuate e sopra evidenziate, con riferimento ai termini
e alle condizioni contenute nella bozza di accordo con I'Advisor per la vendita delle azioni
tramite collocamento accelerato, allegato al presente atto, sia opportuno stabilire che:

- il Closing del Collocamento, documentato dal “pricing supplement”, dovra avvenire
entro e non oltre la data del 26/05/2017;

- il prezzo di alienazione non dovra scendere mai scendere al di sotto del valore di €
1,8 per ogni azione;



Dato atto che:

- al presente Piano operativo faranno seguito adempimenti amministrativi, gestionali e
contabili da adottarsi al fine del perfezionamento dell’alienazione azionaria come
specificato nel presente atto, in conformita agli accordi di Patto e Sub Patto e con
I'Advisor;

- la Giunta Comunale demanda al Dirigente del Servizio Pianificazione
programmazione e controllo e in caso di sua assenza o impedimento al Dirigente in
Staff al Servizio Finanziario I'adozione degli atti necessari al perfezionamento di tali
operazioni, tra cui in particolare I'Accordo con I'Advisor per la vendita delle azioni
tramite collocamento accelerato, eventualmente da effettuare unitamente ad altri enti
soci, che si allega al presente atto deliberativo;

Dato atto inoltre che in seguito alla vendita delle azioni non si prevedono diminuzioni delle
entrate stanziate e previste a Bilancio relativamente agli utili della societa Iren spa, stante la
delibera del CDA della stessa societa approvata lo scorso 16/3/2017;

Atteso che nel Bilancio 2017-2019 al titolo 5 (Piano finanziario E 5.01.01.03.002), al capitolo
del PEG 9540/2 denominato “Alienazione di partecipazioni azionarie Iren spa” & previsto |l
ricavato dell’operazione del trasferimento azionario e che l'accertamento dell’'Entrata
avverra solo dopo I'avvenuto trasferimento della proprieta delle azioni;

Precisato che all'Advisor verra riconosciuta una commissione unica per l'espletamento dei
servizi finanziari, come determinato a seguito della procedura di selezione, pari allo 0,18%,
con riferimento al prezzo di vendita di una azione;

Ritenuto pertanto di prenotare la somma di € 31.000,00 che trova allocazione nel Bilancio
2017-2019 Missione/programma 01.03 Piano finanziario 1.03.02.17.001 al capitolo 39601
“Oneri finanziari alienazioni azioni Iren spa”;

Visti:
- il Decreto Legislativo 18 agosto 2000, n. 267 (recante “Testo Unico delle leggi
sullordinamento degli enti locali”) e successive modificazioni e integrazioni ed in
particolare I'art.48;

- gli attuali principi contabili approvati dall’Osservatorio per la Finanza e la contabilita
degli Enti Locali del Ministero dell’'Interno (la cui attivita € finalizzata a promuovere la
corretta gestione delle risorse finanziare, umane e strumentali) e in particolare |l
principio contabile n. 1 (“Programmazione nel sistema del Bilancio”);

- il vigente Statuto Comunale;
- il vigente Regolamento comunale di Contabilita;

- la deliberazione di Consiglio Comunale n. 54 dell'11/04/2017, dichiarata
immediatamente eseguibile, con cui sono stati approvati il Bilancio di Previsione
2017-2019 e i relativi allegati;



Visto che, con successiva deliberazione di Giunta Comunale si provvedera, ex art. 169 del
T.U. n. 267/2000, ad approvare il Piano Esecutivo di Gestione dell’esercizio 2017,

Acquisiti sulla proposta della presente proposta di deliberazione, ai sensi dell'art. 49,
comma 1, del Testo Unico, i seguenti pareri:

- di regolarita tecnica del Dirigente del Servizio Pianificazione Programmazione e
Controllo, d.ssa Lorenza Benedetti;

- diregolarita contabile del Dirigente del servizio Finanziario, dott.ssa Monica Prandi;

Con voti unanimi palesemente espressi

DELIBERA

« di approvare il Piano Operativo di vendita delle azioni IREN spa cosi come riportato
in premessa e di procedere all’attivazione delle operazioni di alienazione di una parte
delle proprie azioni liberamente cedibili della Societa partecipata IREN S.p.A., dando
atto che le premesse costituiscono parte integrante e sostanziale del presente atto;

« di dare mandato all'Advisor di vagliare tutte le migliori opportunita di vendita delle
azioni tali da raggiungere la migliore valorizzazione delle stesse, in conformita a
quanto previsto nel Piano operativo indicato in premessa,;

o di dare atto che solo dopo il perfezionamento delloperazione di trasferimento
azionario si procedera alle operazioni di accertamento contabile al titolo 5 (Piano
finanziario E. 5.01.01.03.002) del Bilancio 2017, al capitolo 9540/2 denominato
“Alienazioni di partecipazioni azionarie Iren spa ” del Peg 2017 che verra approvato
con successivo atto di Giunta comunale, codice prodotto-progetto PD 3913, centro di
costo 0118;

« di prenotare, per le motivazioni esposte in premessa, la somma di € 31.000,00 che
trova allocazione nel Bilancio 2017 Missione /programma 01.03 Piano finanziario
1.03.02.17.001 al capitolo 39601 “Oneri finanziari alienazioni azioni Iren spa” del Peg
2017 che verra approvato con successivo atto di Giunta comunale, codice
prodotto-progetto PD 3913, centro di costo 0118;

« di dare mandato al Dirigente del Servizio Pianificazione Programmazione e controllo
della gestione o, in caso di sua assenza o impedimento, al Dirigente in Staff al
Servizio Finanziario, di effettuare tutti gli adempimenti amministrativi, gestionali e
contabili al fine del perfezionamento dell’alienazione azionaria, eventualmente
unitamente con altri Enti soci, autorizzando al contempo la stipula dell’Accordo con
I'Advisor per la vendita delle azioni, come da bozza allegata alla presente
deliberazione, in conformita al Piano Operativo ed agli accordi di Patto e Sub Patto di
CuUi in premessa;



« di dare altresi mandato di apportare alla bozza dell'accordo tutte le modifiche non
sostanziali che si rendessero necessarie per concludere le operazioni di alienazione
in oggetto;

o di trasmettere copia della presente Deliberazione al Tesoriere del Comune per gli
adempimenti di sua specifica competenza.

Inoltre

LA GIUNTA COMUNALE

Ritenuto che ricorrono particolari motivi di urgenza e la necessita di ottemperare al piu
presto alle disposizioni di vendita, dichiara il presente;

Visto I'art. 134, comma 4, del D.Lgs 267/2000;

Con voti unanimi palesemente espressi

DELIBERA

di dichiarare il provvedimento immediatamente eseguibile.



Letto, approvato e sottoscritto.

IL PRESIDENTE IL SEGRETARIO GENERALE
VECCHI Luca CARBONARA Roberto Maria
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